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No primeiro semestre de 2019 a actividade da Eaglestone Capital Sociedade Gestora de Organismo
de Investimento Colectivo S.A.(“Eaglestone Capital” ou “Sociedade”) foi marcada pela autorizacdo
de constituicdo de um FEIVMA ( Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios). Desta forma
a actividade comercial da Sociedade tornou-se mais consistente tendo em vista a comercializacdo do
Fundo de liquidez Livre.

O Fundo foi constituido em 9 de Janeiro de 2019 e investe essencialmente em valores mobilidrios e
instrumentos financeiros, predominantemente de curto prazo. Foi feita uma ampla divulgacdo do
fundo junto de investidores institucionais, sendo que a partir de 20 Margo o fundo comecou a sua
actividade, publicando desde entfio diariamente o Valor da Unidade de Participagdo no seu sitio na
internet www.eaglestone.capital.

No decorrer deste ano, a Sociedade Gestora participou em reunides com os seus pares de mercado
no sentido de constituir uma Associacdo que possa defender os interesses de todos os participantes
no mercado, desta forma ficou deliberado que a referida associagao se chamaria ASGAP (Associacdo
das Sociedades Gestoras de Activos e de Patriménios de Angola), a qual se encontra em processo de
constituicdo Desta associagdo fazem parte como membros constituintes todos os participantes
autorizados pela CMC a exercer actividade na industria de Organismos de Investimento Colectivo.

A Eaglestone Capital continuou a reforcar o investimento em meios e recursos, tendo como principal
objetivo a adaptagdo da estrutura organizacional 3 evolucdo prevista para os mercados e ao objetivo
de ampliagdo das atividades desenvolvidas, processos que de acordo com o Plano Estratégico para o
préximo triénio, devem ser concluidas ao longo do exercicio de 2019.

Foi também submetido em 2019 um pedido de registo junto da Comissdo de Mercado de Capitais,
para a cria¢do de mais um fundo Mobiliario, BIR Horizonte, que serd comercializado pelo Banco BIR,
estando previsto o seu lancamento durante o primeiro semestre de 2020.

Ja em 2020 foi apreciado fazer um aumento de capital durante o primeiro semestre de 2020 por
incorporagdo de prestagBes suplementares que devera estar completo até final do més de Junho de
2020.




Sintese de Evolug¢do dos Mercados em 2019

Enquadramento Internacional

O desempenho dos mercados financeiros em 2019 foi profundamente antagénico face a 2018, com
a quase totalidade das classes de ativos a proporcionar rendibilidades positivas e expressivas. Este

comportamento foi particularmente invulgar quando considerados os desenvolvimentos econémicos
ao longo do ano.

O contributo dos bancos centrais foi essencial para a evolugdo dos mercados financeiros, com
destaque para a quase total invers3o de posicionamento da Fed entre as quatro subidas de taxas e a
retorica restritiva em 2018 e a postura expansionista comunicada e executada em 2019. S50 também
de salientar os estimulos monetdrios complementares, implementados por uma multiplicidade de

outros bancos centrais a nivel global, incluindo a reativacdo do programa de compras de ativos pelo
BCE.

Os estimulos monetarios e a deterioracio das expectativas inflacionistas contribuiram para o forte
movimento descendente das taxas de juro, para niveis sem precedentes. O montante de divida com

yields negativas suplantou em agosto um total de USD 17 triliGes, correspondente a 30% do montante
total de divida.

As vyields dos treasuries cafram de forma expressiva em 2019, de forma mais contundente nas
maturidades mais curtas face as mais longas (-77 pb no prazo a 10 anos e -90pb nos Bilhetes do
Tesouro a 3 meses), embora insuficiente para alterar a situacdo de inversdo da curva de rendimentos.

No mercado de divida soberana europeia, a taxa de juro alemd caiu 43pb em 2019, o que reflete uma
recuperagdo nos trés Ultimos meses do ano, imediatamente apos atingir um minimo histérico de -
0,74% no inicio de setembro. A subida subsequente foi maioritariamente impulsionada por fatores
como a retragdo da aversdo ao risco e 0 mecanismo de compensacdo introduzido pelo BCE, para

minimizar o impacto do ambiente de taxas de juro negativas na rendibilidade do setor bancario
europeu.

O enquadramento de baixas taxas de juro reforcou a conduta de procura por vyield, o gue se
repercutiu numa transicdo para emitentes e classes de ativos de perfil mais arrojado.

Este comportamento refletiu-se em estreitamentos generalizados do prémio de risco dos emitentes
soberanos europeus, com destaque para a queda de aproximadamente 300pb da taxa de juro grega
a 10 anos. As yields de Itdlia, Portugal e Espanha registaram igualmente estreitamentos do spread
face a divida alem3 em virtude das quedas de 133, 128 e de 95pb das respetivas yields a 10 anos.
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O desempenho positivo do mercado obrigacionista europeu foi generalizado e extensivel ao mercado
de divida do setor privado, tendo maior expressdo nos segmentos com maior risco de taxa de juroe
de maior risco de crédito. Este ambiente de mercado foi aproveitado para a colocacdo de elevados
volumes de divida e de extens3o de maturidades, quer na Europa, quer nos EUA.

O universo de divida de mercados emergentes esteve entre os mais bem-sucedidos da classe,
beneficiando de valorizacées atrativas (apds perdas pronunciadas em 2018), de mdltiplos cortes de
taxas pelos respetivos bancos centrais e da conduta de procura por yield. O perfil de rendibilidades
foi, como habitualmente, dispar,com paises como a Venezuela, o Libano e a Argentina a apresentar
perdas entre -55% e -24%, pressionados pelo enquadramento de incerteza politica, de fragilidade dos
fundamentais e de instabilidade institucional. No espectro contrario, Zambia, Ucrénia e Republica
Dominicana ostentaram rendibilidades em délares superiores a 20%.

O enquadramento de suporte dos bancos centrais, numa conjuntura de abrandamento econdmico,
possibilitou uma combinag3o pouco habitual de queda das taxas de juro e de forte valorizagdo dos
mercados accionistas. Esta classe registou ganhos expressivos em 2019, decorrentes sobretudo da
expansdo de multiplos na generalidade das geografias e alguma compress3o dos prémios de risco -
EUA, Europa, Japdo e Mercados Emergentes, tendo o contributo dos resultados empresariais sido
negativo nos dois Gltimos.

O mercado accionista dos EUA liderou nos ganhos, com valorizacdes superiores a 30% que
possibilitaram que ndo apenas se revertessem totalmente as perdas do 42 trimestre de 2018, como
se atingissem novos maximos histéricos.

Numa Optica setorial, o comportamento ascendente dos indices acionistas globais favoreceu as
valorizagBes dos setores ciclicos, pese embora o enquadramento macroecondmico descrito. O padrdo
de valorizacdo beneficiou as empresas de maior capitalizagdo bolsista e de perfil de crescimento.

O clima de incerteza geopolitica e de fragilidade econdmica global contribuiu para o oitavo ano de
ganhos no délar norte-americano nos dltimos dez anos, ndo obstante a depreciacdo ocorrida no
ultimo trimestre. A moeda Unica europeia, por sua vez, registou perdas generalizadas face aos seus
principais parceiros comerciais pelo quinto ano dos Gltimos seis, refletindo, entre outros fatores, a
fragil dinamica econémica do bloco e o diferencial de taxas de juro entre os EUA e a Europa.

O desempenho das matérias-primas foi positivo em 2019, com o cabaz a beneficiar dos fortes ganhos
em energia (+19%), contrastante com os ganhos apenas marginais nos bens agricolas e industriais.

ANGOLA - ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Angola foi uma das mais florescentes economias de Africa e do Mundo durante a década de 2002-12.
Este periodo ficou marcado pelo fim da guerra civil no pais e a assinatura dos acordos de paz na
provincia de Luena em 2002. O pais registou um crescimento médio anual na ordem dos 11%, apoiado
num ambiente de estabilidade politica e social e impulsionado em larga medida pelo aumento da
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produgdo petrolifera. A economia nacional beneficiou também do esforco do Executivo de
reconstrucdo nacional, de reabilitacdo das infraestruturas do pais, de progressiva abertura da
economia ao investimento privado e da implementacdo de politicas de dinamizac¢3o e aumento da
capacidade produtiva. Segundo dados do FMI, o PIB per capita do pais encontrava-se no final de 2012
em torno dos 7 mil délares, practicamente o dobro da média da Africa Subsariana.

Contudo, desde 2016, Angola tem enfrentado uma conjuntura econémica bastante adversa, em linha
com o que ocorreu noutros paises da regido como sejam os casos da Nigéria e da Africa do Sul. A
semelhanca do que aconteceu na crise petrolifera de 2008-09, a desaceleracio do pais resultou da
queda abrupta e prolongada no preco do crude desde meados de 2014 que levou a fortes
desinvestimentos no sector de petréleo e gas no pais nos dltimos anos.Isto levou a uma descida
acentuada na produc8o de petréleo g, consequentemente, a menos receitas do sector para os cofres
do Estado. A necessidade de proceder a alguns ajustes das contas publicas de modo a garantir um
maior rigor or¢amental levou o Executivo a reduzir drasticamente o investimento publico, o que
acentuou ainda mais a quebra na actividade econémica. De facto, o investimento publico continua a
ser um dos principais motores de crescimento do sector nao-petrolifero de Angola, que representa
actualmente mais de 65% do PIB do pais (face a menos de 45% ha uma década).

A actividade econdémica foi também afectada pela politica monetaria mais restritiva seguida pelo
Banco Nacional de Angola (BNA) nos Gltimos anos e que visou conter as pressdes inflaccionistas que
colocaram a inflagdo a niveis ndo vistos em mais de uma década, acima dos 41% no final de 2016. Isto
reflectiu acima de tudo os efeitos da depreciacgo do kwanza, mas também a reduc3o dos subsidios
nos combustiveis e os maiores custos dos alimentos. Desde o final de 2014, o BNA subiu a sua taxa
directora por uma vez em 2014, cinco vezes em 2015, duas vezes em 2016 e uma vez em 2017 num
total de 9,25%. Estas subidas colocaram a taxa BNA nos 18%, o nivel mais alto de sempre. Entretanto,
a inflacdo tem caido desde finais de 2017, o que permitiu ao banco central cortar a taxa BNA em
150pb em 2018 e 100pb em 2019. A taxa de referéncia estd actualmente nos 15,5%, o que compara
com 9,25% em meados de 2014 antes de crise petrolifera.

As dltimas previsBes apontam para que a actividade econémica em Angola tenha contraido pelo
quarto ano consecutivo em 2019, registando uma queda estimada de 0,9% do PIB real depois de uma
contragdo de 2% no ano anterior. Em particular, a actividade no sector de petroleo e gas voltou a
registar uma descida significativa (6,6% vs. -9,4% em 2018) enquanto que o crescimento no sector
nao-petrolifero permaneceu bastante modesto (previs&o de 2% vs. 2,1% no ano anterior).
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CRESCIMENTO DO PIB (2011-19)
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Fonte: INE.

A inflacdo manteve uma trajectéria descendente nos ultimos anos gracas a politica monetaria
restritiva adoptada pelo BNA e a implementacdo de medidas de controlo de precos nalguns bens. Em
2019, a inflacdo anual atingiu os 16,9% (abaixo da meta do governo de 17,5% e o valor mais baixo

desde 2015) e a inflagdo média chegou aos 17,1%. Mais recentemente, a inflagdo voltou a subir e
estava acima dos 20% em Maio 2020.
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Angola enfrenta actualmente um ambiente econémico bastante desafiante, agravado pela recente
queda abrupta no prego do crude (o Brent chegou a atingir os 19 USD em Abril 2020, o que compara
com 66 USD no final de 2019) e pelo impacto da pandemia do Covid-19. O mais recente acordo de
corte de producdo da OPEP+, que visa reequilibrar o mercado petrolifero mundial e travar a descida
no preco, implica também que Angola tera de cortar a sua produco de crude a partir de Maio 2020.
O efeito conjunto de um nivel de precos bastante mais reduzido e uma menor producdo petrolifera
tera fortes repercussdes nas receitas publicas e na economia, atrasando assim a tdo aguardada (e

necessaria) retoma econdmica.




As mais recentes projec¢Ses do FMI apontam para que o PIB real volte a cair este ano (-1,4%) e que
Angola registe um crescimento de 2,6% em 2021. As autoridades angolanas deverdo estar prestes a
anunciar um orcamento (OGE) rectificativo para 2020 que deverd incluir uma forte revis3o ao preco
do crude de 55 USD assumido no OGE inicial e também reflectir o impacto esperado do Covid-19 nas
contas publicas do pals.

Ainflagdo deverd voltar a subir para 20-25% nos préximos tempos devido ao ajuste gradual no preco
dos combustiveis e a rapida depreciacdo do kwanza. A capacidade do BNA continuar a defender o
valor da moeda local ird depender do nivel de reservas internacionais que, segundo os Gltimos dados
disponiveis, encontravam-se nos 10,9 mil milhdes USD em Abril 2020 (face a 31,2 mil mithdes USD no
final de 2013).

As perspectivas de crescimento econémico de longo-prazo do pafs irio depender dos esforcos das
autoridades em implementar reformas estruturais. Estas reformas serjo fundamentais para corrigir
os actuais desequilibrios, incluindo reduzir a (ainda) elevada dependéncia do sector petrolifero, e

também melhorar o ambiente de negécios de modo a atrair mais investimento directo estrangeiro
para o pafs.

Em Angola verificou se uma subida acentuada das taxas de juro de curto prazo no ultimo trimestre
do ano , muito devido & falta de liquidez existente nos bancos , tivemos por exemplo a Luibor
overnight nos 24%.0 Banco Nacional de Angola fixou a taxa directora nos 15%,

No Mercado Secundario de divida publica tambem assistimos a YTM em muitos titulos a passarem os
30%. Nos mercados monetarios a desvalorizagdo do Kwanza face ao Délar Americano foi mais
acentuada no més de Outubro que colocou o Délar a valer perto de 500 Kwanzas, tendéncia que se

manteve ate final do ano fazendo com que a inflagdo subisse de novo contrariando a estratégia do
Executivo Angolano.

—Yoay
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Gestdo de Risco em 2019

A Sociedade privilegia uma cultura de gest3o de risco assente em principios de rigor, profissionalismo
e diligéncia, em que todos os colaboradores s3o chamados a contribuir, tanto no dmbito especifico
do cumprimento das suas func¢des, como da sua postura face as obrigacdes regulamentares, éticas e
profissionais aplicaveis.

O sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gest3o
prudencial, simultaneamente com o propésito de garantir o cumprimento das obrigacdes legais e
regulamentares em vigor.

A Politica de Gest3o de Riscos da Sociedade tem como objectivo dotar a Sociedade de um sistema de
gestdo de riscos independente, adequado e proporcional a natureza, dimens3o e complexidade das
suas actividades, que permite identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a
que a Sociedade e os fundos de investimento por si geridos se encontram expostos.

A Sociedade dispde de um Conselho de Administragdo (CA), um Orgio de Fiscalizagdo (Conselho
Fiscal), e estd organizada em DireccBes, Departamentos, Unidades e Areas, as quais funcionam de
forma auténoma, mas em linha com as orientagdes superiormente estabelecidas para cada atividade
e funcdo.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gestdo de risco:

O Conselho de Administragdo, 6rgdo que detém o primeiro nivel de decisdo da Sociedade, assegura
juntamente com as Dire¢Bes da Eaglestone Capital a primeira linha de defesa, exercendo a gestso
didria dos varios riscos da atividade, implementando os mecanismos de controlo adequados a sua
mitigacdo e identificando potenciais novos riscos.

A segunda linha de defesa é assegurada pelas dreas de Gestdo de Riscos e Compliance/AML da
Unidade de Controlo da Sociedade, sendo os responsaveis pela avaliac3o, controlo e monitorizacio
dos riscos quer da sociedade quer dos fundos sob gestdo, verificando igualmente a aplicacdo e o
cumprimento das regras legais e internas. A terceira linha de defesa é atribuida 3s areas de Auditoria
e Conselho Fiscal, a quem cabe a validacio da implementac¢do e da adequacio dos controlos
definidos, supervisionando a correcta aplicacdo das politicas e procedimentos por parte dos
intervenientes.

A Sociedade dispde de um conjunto de solucdes informaticas que apoiam e asseguram a gestdo e
controlo dos riscos da Sociedade e dos Fundos sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias
regulamentares e legais e com o perfil de risco estrategicamente definido, sendo o acompanhamento
dos riscos realizado mediante um processo sistematizado incluindo a producdo de relatérios
periddicos e tempestivos, com informac3o clara e fidvel sobre as exposi¢des as categorias de risco
relevantes.




Actividade comercial em 2019

O ano de 2019 manteve o contexto marcado por taxas de juro em niveis historicamente altos, onde
os rendimentos em grande parte da curva sdo positivos e os estimulos monetarios ainda
inexistentes. Consequentemente, a generalidade das classes de activos alcangaram niveis de
desempenho positivos em Angola , pelo que na sua maioria os fundos de investimento geridos
registaram performances positivas, em linha com o mercado. As taxas de Juro de curto prazo
sofreram quedas acentuadas no primeiro semestre sendo que por exemplo os Bt’s a 364 dias as
taxas cairam de perto dos 18 % para perto dos 14.70 %, porém no mercado secundario de divida
com prazos mais longos essa tendéncia inverteu-se no segundo semestre tendo em conta a
desvalorizagdo da moeda nacional e a conjuntura econémica.

No que diz respeito a actividade comercial exercida pela Eaglestone Capital, ficou marcada por
varios encontros no sentido de comercializar o fundo sobre gestdo, Fundo de Liquidez Livre , a
receptividade foi positiva traduzindo-se em subscri¢des por parte de companhias seguradoras. A
Eaglestone Capital mantem um esforco continuo de promover a industria de fundos de
investimento em Angola de forma a dinamizar o Mercado de Capitais oferecendo oportunidades
diferenciadas e com uma gestéo profissional.

Foi tambem submetido a CMC um pedido de registo de um novo fundo mobiliario que sera
comercializado pelo Banco BIR, esperando que o inicio da actividade do fundo ocorra no primeiro
semestre de 2020.

Desta forma a Eaglestone Capital SGOIC geriu o seguinte Fundo:

FEIVMA Eaglestone Capital — Fundo Liquidez Livre

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo Especial de Investimento Mobilidrio Aberto
Data de Constitui¢do: 9 de Janeiro de 2019

Sociedade Gestora: Eaglestone Capital SGOIC, SA

Banco Depositario: Santandard Bank Angola
Valor da Carteira em 31 Dezembro de 2019: 763,510 M Kwanzas
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~ Politica de investimento

O Fundo tem como foco principal formar uma carteira constituida por activos
denominados em Kwanzas, cuja rendibilidade e estabilidade dependem da evolucio
das taxas de juro de curto prazo, bem como da evolucdo da qualidade de crédito dos
emitentes em carteira.

O Fundo investe em instrumentos do mercado monetario de elevada liquidez e
elevada qualidade, nomeadamente, papel comercial, bilhetes do tesouro,
certificados de depésito e outros instrumentos representativos de divida de curta
prazo e depositos bancarios.

O Fundo pode investir em instrumentos financeiros representativos de divida com
taxa varidvel ou com taxa fixa, e em titulos de divida sénior, tais como em obrigacdes
diversas emitidas por entidades privadas, em obrigacées hipotecarias, em titulos de
divida objeto de securitizagdo, em valores mobilidrios condicionados por eventos de
crédito, e em outros instrumentos representativos de divida emitidos por entidades
publicas ou privadas, com maturidades até trés anos.

A composicdo da carteira de investimentos do Fundo sera, indicativamente,
constituida por bilhetes do tesouro, em 40%, titulos de divida publica ou de
empresas publicas com maturidade até trés anos, em 25%, titulos de divida
corporativa com maturidade até trés anos, em 20%, e depdsitos bancérios, em 15%.

O Fundo pode investir em unidades de participacdo de outros fundos de
investimento e poder3 ainda, exclusivamente para fins de cobertura de risco, investir
em instrumentos financeiros derivados.
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Evolucdo do Numero de UP's

Numero de ups em circulacdo em 31 Dezembro : 12 949

Valor unitario inicial : 50 000 AKZ Valor unitario a 31 Dezembro de 2019 : 54 735.80 AKZ

Demonstragdo do Patrimonio em ADA

Valores mobiliarios

582,908,506.81

Saldos bancarios

187,166,344.67

Total dos activos

31.12.2019

Valor Liquido de Inventario

770,074,850.48

Descri¢do dos titulos

Preco de aquisicdo

| .VALORES MOBILIARIOS COTADOS
OTS "Angolanas

BT's Angola

401,429,732

181,478,773

Eaglestone Capital SGOIC
Rua Marechal Brés Tito n235/37 - 132 A
Ingombotas - Luanda

Registo Comercial No. 18-10487-1.2
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Estrutura e Praticas do Governo Societario

Org3os Sociais e Estruturas Internas

De acordo com as melhores préaticas internacionais e os principios adotados no Grupo Eaglestone, a
Sociedade tem implementada uma estrutura de governo societdrio com todos os recursos e meios
necessarios ao cabal desempenho das respetivas funces, visando a promogdo de uma gestio si e
prudente, assente numa efetiva segregacdo de funcdes e linhas de reporte directo claramente
definidas.

A Sociedade adota como modelo de administracio um Conselho de Administracdo e como modelo
de fiscalizagdo um conselho.

Os membros dos érgdos Sociais s3o eleitos pela Assembleia Geral.

A Assembleia Geral é composta por um Presidente e um Secretério e delibera nos assuntos sobre os
quais especificamente a Lei e os Estatutos lhe atribuem competéncia quanto a questdes
fundamentais, como sejam a eleicio de 6rgos sociais, alteragbes ao contrato de sociedade e
aprovagao do Relatorio de Gestdo do Conselho de Administracgdo, do Balanco e das Contas, bem como
da Proposta de aplicac3o de resultados.

O Conselho de Administracdo é composto por trés membros, reunindo pelo menos uma vez por més,

com vista a prossecugdo dos interesses gerais da Sociedade, bem como a assegurar a gestdo corrente
dos negécios.

Concretamente ao Presidente do Conselho de Administracdo est3o estatutariamente atribuidas
competéncias de prestacdo de informacdo aos demais membros do Conselho de Administracdo,
relativamente a actividade e as deliberagdes, velando pela execucdo das deliberacdes.

A fiscalizagdo dos negécios da Sociedade é exercida por um Conselho Fiscal, ambos eleitos pela
Assembleia Geral, a quem é assegurado o acesso regular a informagdo necessaria ao adequado
exercicio das suas fungdes. Complementarmente, a Assembleia Geral designou ainda um auditor
externo para verificacdo das contas da sociedade.

E regularmente avaliada a adequac3o dos membros dos oOrgdos de administragdo e fiscalizagdo para
0 exercicio das suas respetivas funcdes, preenchendo os requisitos legais para o efeito, incluindo a
verificagdo dos requisitos da sua necesséria independéncia onde aplicavel.
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le aplicacdo do Resultado

&

Proposta

&

Q

A Sociedade realizou em 2019 um Resultado Liquido negativo, o qual se propde transferir na integra
para Resultados Transitados.

O Conselho de Administragdo ird ainda informar os sécios em Assembleia Geral da perda de mais de
metade do Capital Social de forma a deliberarem sobre as medidas julgadas convenientes,

nomeadamente o aumento de capital social de 30 milh&es de kwanzas para 100 milhdes de kwanzas
por conversdo de prestagdes suplementares.

O Conselho de Administrac8o quer expressar o seu agradecimento e reconhecimento a todos os que
contribuiram para o desenvolvimento da Sociedade, nomeadamente:

Aos Bancos Depositarios, pela forma diligente e profissional como tém desempenhado as suas
funcbes;

Aos fornecedores, prestadores de servicos e parceiros de negdcio, pela colaboracio prestada ao
longo do presente exercicio;

Aos membros do Conselho Fiscal, pelo acompanhamento e colaboracdo prestados;
As Entidades de Supervisdo, pela colaboracio e disponibilidade;

Aos participantes dos fundos, pela confianca manifestada.

Uma palavra de agradecimento especial a todos os Colaboradores pelo elevado sentido profissional,

esforco e dedicagdo demonstrados, que foram decisivos para o desenvolvimento do projeto e os
resultados alcancados.

Luanda,30 Abril de 2020

VM
'

Pedro Ferreira Neto Samuel Morais Franco
PCA Administrador
Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-12
Rua Marechal Brés Tito n235/37 - 132 A Ne tdentificacdo Fiscal: 5417655872
Ingombotas - Luanda Registo CMC : 002/SGOIC/CMC/11-2018
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Notas Anexas

15




Demonstracdes Financeiras e Notas as Contas

1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Balanco em 31 de dezembro de 2019

(Valores em Akz)

Provisdes
Imparidades
Amortiza¢bes Valor Liguido

ACTIVO Notas Valor Bruto Depreciacdes (31-12-2019)
Disponibilidades 5 7 979 555 0 7979 555
Titulos e valores mobilidrios 5 0 0 0
Créditos 6 0 0 0
Negociagdo e Intermediacdo de Valores 0 0 0
Activos Imobilidrios 7 23617492 6 440 585 17 176 907

Activos Fixos Tangiveis 429 067 0 429 067

Activos Fixos Inangiveis 23188 425 6 440 585 16 747 840
TOTAL DO ACTIVO 31597 047 6 440 585 25156 462

(Valores em Akz)
Periodo Corrente
PASSIVO Notas {31-12-2019)
Outras ObrigacGes 8 19138 474
TOTAL DO PASSIVO 19138474
Capital 9 30 000 000
PrestacBes Suplementares 7793732
Lucros/Prejuizos Acumulados -6 522 220
Resultado Liquido do Exercicio -25 253 525
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 6017 988
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS I
Periodo Corrente

Rubricas Notas (31-12-2019)
QOutros Rendimentos Operacionais 10 20820693
TOTAL DOS PROVEITOS 20 820 693
Juros e Outras Despesas 11 87 515
Impostos 0
Prestagdo de Servicos 12 15037 453
Pessoal 5739125
AmortizacBes 6 440 585
ProvisGes 13 11964 680
Outros Custos e Perdas 6 804 860
TOTAL DAS DESPESAS 46 074 217
APURAMENTO DO RESULTADO -25 253 525

Eagiestone Capital SGOIC
Rua Marechal Brés Tito n235/37 - 132 A
Ingombotas - Luanda

Registo Comercial No. 18-10487-1.2
N¢ identificacdo Fiscal: 5417655872
Registo CMC : 002/SGOIC/CMC/11-2018
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Saldo em 01 de Janeiro de 2019

Débito

Crédito

(Valores em Akz)

Saido

Recebimentos por Aumentos de Capital/Prest. Suplementares
Pagamentos por RedugBes de Capital

IncorporagBes de Reservas ao Capital

IncorporagBes de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Efeitos de Ajustes Diérios aos Titulos e Valores Mobiliarios
Efeitos de Ajustes das OperacSes Cambiais

Efeitos de Perdas Liquidasem Fundos de Pens3o Patrocinados
Efeitos da Subscrigdo de Unidades de Titularizacdo

Efeitos da Subscricdo de Unidades de Participacio
Apropriacdo do Resultado Liquido do Exercicio

Constituigdo de Reservas

Anulacdo de Reservas

Pagamento de Dividendos Antecipados das Sl

Dividendos Propostos no Perfodo

Compensagdes de Prejuizos

Efeitos das Distribuic8es de Resultados

7793732

-6 522 220
-25253 525

7793732

-6 522 220
-25.253 525

Saldo em 31 de Dezembro de 2019

-23 982 013

-23 982 013

(Valores em Akz)
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Periodo Corrente
Notas (31-12-2019}

Fluxos de Caixa dos Juros e Outros Rendimentos 30 124 425
Fluxos de Caixa de Comissdes 25345 693
Fluxos de Caixa de Qutros Juros e Outros Rendimentos 4778732

Fluxos de Caixa de Rendimentos de Operacdes de Créditos =
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Cambio -
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Aplicagbes em Operagées Comprometidas -
Fluxos de Caixa da Aquisi¢do dos Créditos e Emissdo das UTC -
FLUXO DE CAIXA DE RECEBIMENTOS 30 124 425

Fluxos de Caixa dos Juros e Outras Despesas -

Fluxos de Caixa de Despesas de ObrigagBes por empréstimos e Repasses -
Fuxos de Caixa de Rendimentos de Cambio -
Fluxos de Caixa com Ajuste ao Valor de Mercado -
Fluxos de Caixa de Impostos 537973
Fluxos de Caixa de Comissdes

Fluxos de Caixa de Multas

Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais 20485471
Fluxos de Caixa da Prestacio de Servicos 15462 393
Fluxos de Caixa de Pessoal 5023078
Fluxos de Caixa de Outros Custos e Perdas 1121427
Pagamentos de Outros Custos e Perdas 1121427
FLUXO DE CAIXA DE PAGAMENTOS 22 144 870
SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 7 979 555
Saldo em Disponibilidade no Inicio do Periodo 0
Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo 7 979555

=

Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-1L2
Rua Marechal Bros Tito n235/37 - 132 A Ne Identificacdo Fiscal: 5417655872
Ingombotas - Luanda Registo CMC : 002/SGOIC/CMC/11-2018



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
1. NOTA INTRODUTORIA

A Eaglestone Capital SGOIC, S.A. (adiante igualmente designado por “Eaglestone” ou “Sociedade”),
com o Registo Comercial N.218-10487-L2, tem o NGmero de Identificagdo Fiscal 5417655872, com o
registo junto da Comissdo de Mercado de Capitais (CMC) n.2 002/SGOIC/CMC/11-2018.

A Eaglestone é uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos de
Investimento) e estd autorizada a prestar todos os servicos descritos no Cddigo de Valores Mobiliarios
combinado com o Decreto Legislativo Presidencial n.27/13 de 11 de Outubro sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo e demais regulamentac3o

2. BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
a. Bases de Apresentacdo

As demonstracdes financeiras da Eaglestone foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da CMC n.2 9/16 de 6 de Julho.

Sendo este o primeiro exercicio de preparacdo das Demonstracdes Financeiras s3o apresentados os
montantes com referéncia ao exercicio decorrido entre 1 de Janeiro de 2019, data de inicio da
actividade da Sociedade Gestora, e 31 de Dezembro de 20109.

As demonstragGes financeiras da Faglestone encontram-se expressas em Kwanzas, ndo tendo 3 data
de 31/12/2019 activos e passivos denominados em outras divisas. As demonstragdes financeiras
foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicacdo do justo
valor para os instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e passivos financeiros

reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo
estd disponivel.

b. Transagdes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira s3o registadas de acordo com os principios do sistema multi-
currency, sendo cada operagdo registada em funcdo das respectivas moedas de denominacdo. Os
activos e passivos expressos em moeda estrangeira s3o convertidos para Kwanzas a taxa de cdmbio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data do balango. Os custos e proveitos relativos a
diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, s3o registados na demonstracdo dos resultados do

exercicio em que ocorrem.
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c. Créditos e outros valores a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado activo.
Esta categoria inclui o crédito concedido a Clientes, aplicagdes em instituicBes de crédito e outros
valores a receber. No reconhecimento inicial, estes activos s3o registados pelo seu justo valor,
acrescido de outros custos e proveitos directamente atribuiveis 3 originacdao da operacdo.
Subsequentemente, estes activos s3o registados pelo seu custo amortizado.

d. Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores mobilidrios, apos o reconhecimento inicial, estes
sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizacdo
reconhecido em resultados do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos.

Valor de Mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo valor) dos titulos utilizada pela Eaglestone
¢ conforme segue:

i) Preco médio de negociaggo no dia do apuramento ou, quando n3o disponivel, o preco médio
de negociacdo no dia Gtil anterior;

i) Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adopgdo de técnica ou modelo interno
de valorizacdo;

iii) Prego de instrumento financeiro semelhante, levando em consideracdo, no minimo, os
prazos de pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e

iv) Prego definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais ndo existe cotacdo em mercado activo com transacgdes regulares e
que tém maturidades reduzidas, os mesmos s3o valorizados com base no custo de aquisicdo por se
entender que reflecte a melhor aproximag3o ao seu valor de mercado. Desta forma, as Obrigacdes
do Tesouro emitidas pelo Estado Angolano serdo registadas no balango Eaglestone pelo respectivo
valor de aquisigdo, por se entender que reflecte a melhor aproximacgdo ao seu valor de mercado,
uma vez que nao existe uma cotagdo em mercado activo com transaccdes regulares.

e. QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-1.2
Rua Marechal Brés Tito n235/37 - 132 A N¢ [dentificagdo Fiscal: 5417655872
Ingombotas - Luanda Registo CMC : 002/SGOIC/CMC/11-2018
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Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da

sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é
cancelada. Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de bancos centrais e de outras
institui¢cbes de crédito, recursos de Clientes e outros empréstimos.

Estes passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepgdo dos passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados,
0s quais sao registados ao justo valor

f. Activos intangiveis e outros activos tangiveis
Os activos intangiveis e outros activos tangiveis serdo registados ao custo de aquisicdo.

A depreciacdo sera calculada pelo método das quotas constantes 3s taxas maximas fiscalmente
aceites como custo, de acordo com o Cédigo do Imposto Industrial.
g. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

h. Comissdes

Os rendimentos resultantes de servicos e comissdes s3o reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

* quando sdo obtidos a medida que os servigos s3o prestados, o seu reconhecimento em resultados
€ efectuado no periodo a que respeitam;

e quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo estd concluido.

i. Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos
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Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em exercicios
futuros resultantes de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balanco dos
activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinac3o do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas tempordérias
tributdveis, enquanto os activos por impostos diferidos s6 s3o reconhecidos até ao montante em que
seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das
correspondentes diferencas tempordrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.
Adicionalmente, ndo sdo registados activos por impostos diferidos nos casos em que a sua
recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situagdes, incluindo questdes de
interpretagdo da legislagdo fiscal em vigor.

Imposto industrial

A Eaglestone encontra-se sujeita a tributagio em sede de Imposto Industrial, sendo considerado
fiscalmente um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa de imposto de 30%. A 1 de Janeiro de
2015 entrou em vigor o novo Cddigo do Imposto Industrial, aprovado pela Lein.2 19/2014, de 22 de
Outubro, e que estipulou a taxa de Imposto Industrial em 30%.

O novo Cédigo do Imposto Industrial determina que os proveitos sujeitos a Imposto sobre a Aplicacdo
de Capitais (“IAC”") sdo deduzidos para efeitos de determinagdo do lucro tributdvel em sede de
Imposto Industrial, ndo constituindo o IAC um custo fiscalmente dedutivel.

Os rendimentos de Obrigacdes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano
apds 1 de Janeiro de 2013 encontram-se sujeitos a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC), a
taxa de 10% (5% no caso de titulos de divida admitidos 3 negociacdo em mercado regulamentado e
que apresentem uma maturidade igual ou superior a trés anos) e a Imposto Industrial: (i) no caso das
mais ou menosvalias obtidas (incluindo eventuais reavaliacdes cambiais sobre a componente do
capital); e (ii) no reconhecimento do desconto relativamente aos titulos adquiridos ou emitidos a
valor descontado. Os rendimentos sujeitos a IAC encontram-se excluidos de Imposto Industrial.

Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC)
Foi aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 2/2014, de 20 de Outubro, o novo Cddigo do
IAC com entrada em vigor a partir de 19 de Novembro de 2014.

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos que futuramente advirio das aplicagBes
financeiras da Eaglestone. A taxa varia entre 5% (no caso de juros recebidos relativamente a titulos
de divida que se encontrem admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e que apresentem
uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 10%. Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito
aos rendimentos de titulos de divida publica, segundo entendimento das Autoridades Fiscais e do
Banco Nacional de Angola dirigido a Associagdo Angolana de Bancos (carta do Banco Nacional de
Angola, datada de 26 de Setembro de 2013), apenas os que decorrerem de titulos emitidos em data
igual ou posterior a 1 de Janeiro de 2013 est3o sujeitos a este imposto.

Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-12
Rua Marechal Brds Tito n235/37 - 132 A Ne Identificacdo Fiscal: 5417655872
Ingombotas - Luanda Registo CMC : 002/SGOIC/CMC/11-2018
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Em 1 de Agosto de 2013, teve inicio o processo de automatizagdo de retenc¢do na fonte, pelo BNA,

do Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais em conformidade com o previsto no Decreto Legislativo
Presidencial n.2 5/11, de 30 de Dezembro.

Apés 1 de Janeiro de 2015, o IAC deixou de ter a natureza de pagamento por conta do Imposto
Industrial, estando os respectivos rendimentos excluidos de tributacdo em sede de Imposto
Industrial.

Imposto sobre o Patriménio (IPU)
Incide IPU, a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos imoéveis préoprios que se destinem ao
desenvolvimento da actividade normal da Eaglestone, quando o seu valor é superior a 5 000 m AKZ.

Outros Impostos
A Eaglestone estd igualmente sujeito a impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros,
Imposto do Selo, Imposto de Consumo, bem como outras taxas.

j. ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e
este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente,
procedendo-se a respectiva divulgacdo.

3. INFORMAGAO DAs CARTEIRAS DE OIC’s GERIDAs

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, a Eaglestone efectua a gestdo da carteira do fundo
Eaglestone Capital — Fundo de Liquidez Livre — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Aberto sendo o detalhe da carteira o seguinte:

Juros Carteira Juro Bruto Valor de Mercado

110 - DISPONIBILIDADES 8091 322 8 091 322 187 166 345
11020 - Depésitos a Ordem 73 543 002
11050 - Depésitos a Prazo 8091 322 8091322 113 623 342
130 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 64 109 406 64 109 406 582 908 507
13010 - Divida Pdblica Fixa 64 109 406 64 109 406 582 908 507
260 - OUTRAS OBRIGACGES -6 752 200
26020 - Outras ObrigacSes de natureza fiscal -119 808
26060 - Diversos -1480 352
2606020 - Entidade gestora -89 981
2606030 - Outros valores a pagar -1390371
26070 - ProvisBes Para Outros Riscos e Encargos -5 152 040
TOTAL 72 200728 72200728 763 322 652
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4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica de Disponibilidades tem a seguinte composicdo:

31-12-2019
Depositos a Ordem 7979 555
QOutros 0
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 7 979 555
Capital aplicado Juro corrido Valor carteira

Outros

Depositos a Prazo - - -

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, esta ribrica n3o é ainda aplicavel.

6. CREDITOS

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, a rdbrica Créditos — Valores a Receber, representa o
adiantamento efectuado pela sociedade para efeitos de renda do espaco onde se situa a sua sede.

7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o exercicio de 2019, houve a seguinte aquisicdo de activos fixos:

cODIGO DESIGNACAQ QDTE DAl D~E e D..E NALOR
AQUISICAO UTILIZACAO AQUISICAO
130 Activos Imobilidrios 23 617 491,66
18060  Activos Fixos Tangiveis da Sociedade 429 066,66
1806030 Outros Activos Fixos Tangiveis 429 066,66
{1] Telefone 1 13/09/2019 01/01/2020 125 980,00
[2] Mobilia 1 03/10/2020 01/01/2020 129 980,00
[3] Mobilia 1 04/10/2020 01/01/2020 26 998,00
[4] Electrodoméstico 1 04/10/2020 01/01/2020 96 666,66
[5] Electrodoméstico 1. 04/10/2020 01/01/2020 2 299,00
6] Electrodoméstico 1 07/10/2020 01/01/2020 34 653,00
(71 Mobilia 1 09/10/2020 01/01/2020 8 490,00
18070  Activos Intangiveis da Sociedade 23 188 425,00
1807010 Softwares 23 188 425,00
[1] Binomio 1 28/01/2019 01/03/2019 23188 425,00
Eaglestone Capital SGOIC Registo Comercial No. 18-10487-L2
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8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica Outras Obrigacdes — Credores Diversos corresponde aos
montantes devidos pela Eaglestone a titulo de reembolso de despesas relacionadas com contencioso
e notariado, divida da aquisicdo do software e alguns custos relacionados com servicos técnicos
especializados.

9. FUNDOS PROPRIOS

Capital Social

A Sociedade foi constituida em 2019, com um capital social de 30.000.000 AKZ.

10. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

No final de 2019, a ribrica juros e outros rendimentos, apresenta a seguinte composicdo:

31-12-2019
Comissdes 20820693
ComissGes de Gestdo 20820693
Carteira de Titulos 0
Titulos de Divida Publica 0
Outros Juros e Proveitos Equiparados 0
Depdsitos a Prazo 0
JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 20820693

11. JUROS E OUTRAS DESPESAS

No final de 2019, a rubrica juros e outras despesas, apresenta a seguinte composi¢o:

31-12-2019
QOutras Comissdes 87 514,95
Comissdo Bancaria 87 514,95
Comissdo Bodiva 0
Comissdo Cevama 0
Outras ComissBes 0
Outros custos e perdas 0
Outras ComissBes 0
JUROS E OUTRAS DESPESAS 87 514,95

12. PRESTACAO DE SERVICOS
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Em 31 de dezembro de 20189, a rubrica prestacdes de servigos, apresenta a seguinte composigdo:

31-12-2019
Servigos Especializados 15037 453
Rendas 0
Condominio 0
QOutras despesas 0
PRESTACAO DE SERVICOS 15037 453

13. PROVISOES

A provisdo reconhecida no exercicio econémico de 2019 é integralmente o resultado do
reconhecimento da variacdo cambial negativa da divida ao fornecedor estrangeiro do software. A
fatura em causa ascende a 65.000€, tendo sido contabilizada em janeiro de 2019 a um cambio de
356,745. No entanto e como a data de 31/12/2019 a mesma ndo tinha ainda sido liquidada e em
virtude de o cAmbio nessa data ser de 540,817, reconhecemos o custo potencial, através de provisdo.

14. PARTES RELACIONADAS

S30 consideradas entidades relacionadas com a Eaglestone:

= aquelas em que a Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa
sobre a sua gest3o e politica financeira - Empresas associadas e de controlo conjunto e Fundos
de Investimento;

= as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a
gest3o e politica financeira da Sociedade - Accionistas; e

» 0s membros de pessoal chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeito os
Membros do Conselho de Administracdo executivos e ndo executivos e as Sociedades em que
os membros do Conselho de Administracdo tém influéncia significativa.

No exercicio de 2019 as tnicas transaccdes mantidos pela sociedade com entidades relacionadas, no
caso particular “Eaglestone Capital — Fundo de Liquidez Livre — Fundo Especial de Investimento em
valores mobilidrios aberto foram as comissdes de gestao.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre 31 de dezembro de 2019 e a presente data, é nota importante referir que os accionistas
dotaram a empresa de mais 70.550.000 AKZ em forma de prestacdes suplementares, adicionando aos
7.793.732 AKZ efetuados em 2019. Assim sendo & data de hoje a empresa tem um total de 78.343.732
AKZ de prestacbes suplementares, dos quais 70.000.000 irdo ser convertidos em capital social,
situacdo que estd prevista acontecer durante o més de Junho ou Julho de 2020. Assim sendo, é
importante referir que o capital social da empresa a meados de 2020 passara dos atuais 30.000.000

AKZ para 100.00 E_i%
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